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Pe r S b er I C h t Amsterdam, 1 juni 2016

ABN AMRO heeft voorkeur voor liguiditeiten, aandelen en grondstoffen met oog op
veranderende politieke landschap

Het Britse referendum over voorzetting van het lidmaatschap van de Europese Unie en de
Amerikaanse presidentsverkiezingen kunnen op de korte termijn tot onzekerheid leiden.
Inkomengenererende beleggingen en reéle, tastbare activa worden hierdoor aantrekkelijk. Dit valt te
lezen in de Beleggingsstrategie van ABN AMRO die vandaag is verschenen onder de titel ‘Nieuwe
invalshoeken’.

Ben Steinebach, hoofd Beleggingsstrategie bij ABN AMRO MeesPierson, de private bank van ABN
AMRO in Nederland: ‘De toenemende politieke risico’s onderstrepen de noodzaak van een
internationale spreiding van beleggingen. Er dient zich een nieuwe politieke orde aan waarin de
nadruk geleidelijk sterker komt te liggen op budgettaire stimulering als aanvulling op het stimulerende
beleid van centrale banken, dat zijn grenzen begint te bereiken’.

De bank adviseert klanten om gedurende de rest van het jaar een goede balans te zoeken tussen de
drie volgende beleggingsdoelen:

- Het beschermen van de portefeuille tegen het risico van hogere inflatie nu de obligatierendementen
laag tot negatief zijn

- Het profiteren van risicopremies op high-yield obligaties en aandelen, met de nadruk op defensieve
groeiaandelen

- Het realiseren van internationale spreiding om de risico’s van lage economische groei en
beleidsveranderingen te beperken

ABN AMRO heeft een voorkeur voor liquiditeiten vanuit het oogpunt van flexibiliteit. De bank blijft
overwogen in aandelen, met een voorkeur voor defensieve groeibedrijven in onder meer de sectoren
informatietechnologie en gezondheidszorg. De sector financiéle dienstverlening is onderwogen, maar
ABN AMRO is positiever geworden over de telecomsector.

Stijgende grondstoffenprijzen zullen in de komende maanden leiden tot hogere inflatie. Dit houdt een
risico in voor obligaties (onderwogen) en rechtvaardigt een positie in reéle waarden zoals
grondstoffen (overwogen) en vastgoed (heutraal).

Wat de financiéle markten betreft, zijn de grenzen aan de impact van monetaire verruiming bereikt.
Dit heeft zich vertaald in een stijging van de euro en de Japanse yen. ABN AMRO is van mening dat
aan de rally van de Amerikaanse dollar een einde is gekomen en verwacht dat de EUR/USD zich
binnen een bandbreedte rond 1,15 zal bewegen.
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Over ABN AMRO Private Banking

ABN AMRO Private Banking is het bedrijfsonderdeel van ABN AMRO Bank voor internationaal vermogensbeheer
met een beheerd vermogen van EUR 193,7 miljard en biedt aan meer dan 100.000 vermogende particulieren een
volledig scala aan producten en oplossingen voor bankieren, vermogensbeheer en financiéle en
nalatenschapsplanning. Bij de vestigingen in Nederland en meer dan tien andere landen wereldwijd werken 3.600
professionals. Tot dit netwerk behoren ook gereputeerde private banken als ABN AMRO MeesPierson in
Nederland (opgericht in 1720), Bethmann Bank in Duitsland (opgericht in 1712) en Neuflize OBC in Frankrijk
(opgericht in 1667). ABN AMRO Private Banking is de op twee na grootste private bank in de eurozone, is de
zevende private bank in Europa en heeft ook een top 20 positie in Azié. Meer informatie kunt u vinden op
www.abnamroprivatebanking.com
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