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En prévision de changements politiques éventuels, ABN AMRO privilégie les 
liquidités, les actions et les matières premières

Le prochain référendum sur l’appartenance du Royaume-Uni à l’Union européenne et la campagne 
présidentielle aux États-Unis pourraient entraîner des incertitudes à court terme renforçant 
l’attractivité des actifs créateurs de revenus et des actifs réels, comme l’indique ABN AMRO dans ses 
dernières Perspectives d’investissement – Trouver de nouveaux angles, publiées ce jour. 

Didier Duret, Directeur de la politique d’investissement d’ABN AMRO Private Banking, a déclaré :
« Le risque politique croissant renforce le besoin de diversification internationale, à l’heure où émerge 
un nouvel ordre politique mondial plus axé sur la relance budgétaire. Celle-ci complètera 
progressivement le soutien des banques centrales, qui atteint ses limites. »

La banque conseille à ses clients d’équilibrer trois objectifs d’investissement pour le second 
semestre :
- se protéger contre le risque d’inflation plus élevée quand les rendements obligataires sont 
majoritairement négatifs
- capter les primes de risque des obligations à haut rendement et des actions, en privilégiant les 
actions à croissance défensive
- viser une diversification internationale pour réduire les risques associés à une faible croissance et 
au risque de changement politique

ABN AMRO privilégie par conséquent les liquidités pour leur flexibilité et continue de surpondérer les 
actions, avec une préférence pour les entreprises à croissance défensive, à l’instar des secteurs TI et 
santé. Les valeurs financières sont sous-pondérées, et ABN AMRO se montre plus optimiste sur le 
secteur des télécommunications. 

La hausse des prix des matières premières alimentera l’inflation ces prochains mois, ce qui génère un 
risque pour les obligations (sous-pondérées) et justifie une exposition aux actifs réels, à l’instar des 
matières premières (surpondérées) et de l’immobilier (neutre). 

En ce qui concerne les devises, les marchés financiers constatent les limites de l’assouplissement 
monétaire qui valorise l’euro et le yen. Dans ses perspectives, ABN AMRO pense que la reprise du 
dollar s’achève et que la parité EUR/USD va se maintenir autour de 1,15.
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