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En prévision de changements politiques éventuels, ABN AMRO privilégie les
liquidités, les actions et les matiéres premieres

Le prochain référendum sur I'appartenance du Royaume-Uni a I'lUnion européenne et la campagne
présidentielle aux Etats-Unis pourraient entrainer des incertitudes a court terme renforcant
I'attractivité des actifs créateurs de revenus et des actifs réels, comme I'indigue ABN AMRO dans ses
derniéres Perspectives d’'investissement — Trouver de nouveaux angles, publiées ce jour.

Didier Duret, Directeur de la politique d’investissement d’ABN AMRO Private Banking, a déclaré :

« Le risque politique croissant renforce le besoin de diversification internationale, a I'heure ot émerge
un nouvel ordre politique mondial plus axé sur la relance budgétaire. Celle-ci complétera
progressivement le soutien des banques centrales, qui atteint ses limites. »

La banque conseille a ses clients d’équilibrer trois objectifs d'investissement pour le second
semestre :

- se protéger contre le risque d'inflation plus élevée quand les rendements obligataires sont
majoritairement négatifs

- capter les primes de risque des obligations a haut rendement et des actions, en privilégiant les
actions a croissance défensive

- viser une diversification internationale pour réduire les risques associés a une faible croissance et
au risque de changement politique

ABN AMRO privilégie par conséquent les liquidités pour leur flexibilité et continue de surpondérer les
actions, avec une préférence pour les entreprises a croissance défensive, a 'instar des secteurs Tl et
santé. Les valeurs financieres sont sous-pondérées, et ABN AMRO se montre plus optimiste sur le
secteur des télécommunications.

La hausse des prix des matieres premiéres alimentera I'inflation ces prochains mois, ce qui génére un
risque pour les obligations (sous-pondérées) et justifie une exposition aux actifs réels, a I'instar des
matiéres premiéres (surpondérées) et de I'immobilier (neutre).

En ce qui concerne les devises, les marchés financiers constatent les limites de I'assouplissement
monétaire qui valorise I'euro et le yen. Dans ses perspectives, ABN AMRO pense que la reprise du
dollar s’achéve et que la parité EUR/USD va se maintenir autour de 1,15.

A propos d’ABN AMRO :

ABN AMRO Private Banking est la division internationale de gestion de patrimoine d’ABN AMRO. Elle recense 193,7 milliards
d’actifs clients et propose a plus de 100 000 clients fortunés une gamme compléte de produits et services bancaires et
financiers, de gestion d'investissement et d’'ingénierie patrimoniale . Nos bureaux locaux et internationaux présents sur plus de
dix marchés dans le monde emploient 3 600 employés et integrent les banques privées ABN AMRO MeesPierson aux Pays-
Bas (créée en 1720), Bethman Bank en Allemagne (créée en 1712) et Neuflize OBC en France (créée en 1667). Nous sommes
la troisiéme plus grande banque privée dans la zone euro, nous nous classons au 7° rang en Europe et nous figurons parmi les
20 premiers acteurs du marché en Asie. Rendez-vous sur www.abnamroprivatebanking.com

ABN AMRO Bank N.V., Press Relations
Gustav Mahlerlaan 10 (HQ9140), 1082 PP Amsterdam, the Netherlands «+31 20 6288900 e pressrelations@nl.abnamro.com

Communiqué de presse > lofl



